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VEZETOI 6SSZEFOGLALO

= A Goodwill Pharma egy magyar, integrdlt gyégyszeripari nyilvdanosan mikoédé
részvénytdrsasdg, amelynek részvényeit 2022. év végén regisztrdltdk Nettd arbevétel (m Ft)*
a Budapesti Ertéktézsde Xtend kategdridjdban.

=  Ertékesitésében folyamatosan névekvd szerepet téltenek be sajdt gydrtdsu 15 000
és licenszelt gydgyszerei és étrendkiegészitéi, amelyek 2022-ben az EBITDA
57%-at képviselték. 10 000
= Magyarorszdgon és Szerbidban rendelkezik gydrtékapacitdssal és tovdbbi 5 000
10 orszdagban értékesit lednycégek és disztribucids partnerek tdmogatdsaval.
0
* A Tdrsasdg 2013-tél minden évben kétszdmjegyl drbevétel ndvekedést ért el. 2019 2020 2021 2022
A Tdrsasdg akvizicids lehetéségeket is keres a régidoban az organikus
novekedés mellett.
= A magasabb margintartalmu, sajat mdrkds vagy licenszelt termékek ardnydnak *
tovdbbi ndvekedését tervezi az értékesitésen belll. EBITDA (mFt)
= Konzervativ hitelszerkezet és alacsony eladdsodottsdg jellemzi. 5 000
= A kovetkezd 6t évben tervezett beruhdzdsainak és fejlesztéseinek az értéke 1 500
meghaladja a 19 milliard forintot. 1 000
= Toékebevondst tervez 2023-ban zdrtkorl alaptékeemelés formdjaban. 500 I

* A Tdrsasdgrél tovdbbiinformdciok is elérheték a 2022. oktdber 28-i keltezésu
Informdciés Dokumentumban és a tézsdei kdzzétételekben, amelyek a BET és 2019 2020 2021 2022
a Tdrsasdg honlapjdn is megtalalhatok.

*konszolidalt adatok (2019-2020 nem auditalt)
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BEVEZETO

A Goodwill Pharma 1997-ben alapitott, dinamikusan
fejl6dd magyar vdllalkozds, amely az elmult tébb, mint
25 évben a gyogyszeripar szamos teruletén megjelent
termékeivel és szolgdltatdsaival.

Az Uzleti tevékenység kozéppontjdban gydgyszeripari
termékek fejlesztése, gydrtdsa és disztribucioja all,
elsésorban Kozép- és Kelet-Eurdpa piacain.

A Tdrsasdg célja mindenki szadmdra elérhetd, kivalo
min&séguy, hatdrozott értékkel bird, eredményesen
mUkodsé gyogyitd hatdasu termékek (gydgyszerek,
étrendkiegészitdk és orvostechnikai eszk6zok)
fejlesztése, gyartdsa és forgalmazdsa, az élet
meghosszabbitdsa, minéségének javitdsa érdekében.

TELJESEN INTEGRALT

A gyartastol a nagykereskedelmen,
a kozvetlen fogyasztdi értékesitésig
és marketingig

KETSZAMJEGYU NOVEKEDES
Evente atlagosan +19%%* 2013-t4l

12 ORSZAG

Sajat leanyvallalatokkal, képviseletekkel
és disztributor partnerekkel

TOBB MINT 200 TERMEK

Gyogyszerek, étrendkiegészitok




A TARSASAG SZAMOKBAN

2 regionadlis
kézpont

@@
200+
alkalmazott

13,2 milliard Ft
nettoé
arbevétel**
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N
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4,3% K+F
koltségarany*

o

1,9 milliard Ft
EBITDA**

NS
~>

200+ jelenlegi
termék

Nele¥
2

gyogyszer
fejlesztés

R

30+ uj termék-
bevezetés
évente

*nem konszolidalt anyavallalati adat
**konszolidalt adat (2022)
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TORTENET

!‘EggBusiness.

Goodwill Pharma
Best Full-Service Pharmaceutical
Development Company - Hungary

1997 2003 2006 2015 2018 2020 2022

Elsé SR N Etrend-
Cégalapitas lednyvdllalat A logisztika Szent-Gydrgyi kiegészito ACEE BET Xtend
. i > tevékenység termékek piacra Sy gyogyszergyartas n Y
Magyarorszagon létrehozdsa kezdete Kkeriilése gydartas megiEstERe regisztracio

Szerbiaban megkezdése



FOLDRAJZI
LEFEDETTSEG

Fl REGIONALIS K&ZPONTOK
Magyarorszdag » Szerbia

|- LEANYVALLALATOK/IRODAK

Lengyelorszdag » Szlovdkia » Romdnia
Horvdtorszag » Koszovd » Montenegro
Bosznia-Hercegovina » Eszak-Macedodnia

ngw DISZTRIBUCIOS PARTNEREK

Csehorszag » Albdnia

3 Goodwill



VEZETOSEG

Dr. Jojart Ferenc
Alapitdé [/ EIndk-vezérigazgatod

Dr. Kardos Mdria
Alapité [ igazgatdsagi tag

Szemész szakorvosként praktizalt, majd
gyodgyszeripari cégnél volt menedzser.

A Goodwill Pharmanal alapitds 6ta dolgozik
sales, HR, marketing terileteken.

Jelenleg kiemelt szerepe van a stratégiai
tervezésben, termékfejlesztésben és
kommunikdcioban.

Fil-orr-gégegyogydsz szakorvos, orvosi
pdlyafutdsa utdn fejleszté, cégvezetd volt
tobb neves cégnél. A Goodwill Pharmat
1997-ben alapitotta feleségével,

dr. Kardos Mdridval. Szakértd tulajdonosként
feladata a stratégiai déntéshozatal,
fejlesztési projektek kidolgozdasa.

Tamds Zoltan
Ugyvezetd igazgaté (Balkdn)

Karrierjét a Goodwill Pharma magyarorszdgi
iroddjdban kezdte kereskedelmi terileten,
majd részt vett a a Goodwill Pharma Serbia
megalapitdsdban 2003-ban.

Azéta a lednyvdllalat Ggyvezetéjeként
felel6s a vdllalat hosszd tavua balkani
stratégidjanak fejlesztéséért és
végrehajtasaért.

Rdcz Csaba
Gazdasdgi igazgatd / igazgatdsdgi tag

Koézgazddsz, kordbban PICK Szeged Rt.-nél
dolgozott gazdasdgi terlleten, majd

a Raiffeisen bankndl volt csoportvezeté.

A Goodwill Pharmdhoz 15 évvel ezel6tt
csatlakozott, a pénzlgyi, szamviteli,
kontrolling és logisztikai teruleteket
irdnyitja.

Kiss Andor
Gazdasdgi igazgatdé (Balkan)

Koézgazddsz, tébb mint 20 éves pénzigyi
tapasztalattal, ebbél tébb mint 17 éve az
egészséglgyi szektorban. Mielétt 2005-ben
csatlakozott a Goodwill Pharmdéhoz,

a bankszektorban dolgozott.

Kérdé Balazs
Termelési és fejlesztési igazgato

Elelmiszermérnék, kézgazddsz, tapasztalt
nagyvdllalati termelésirdnyitdsban.
2007-es csatlakozdsa éta stabil beszallitoi
partnerkort épitett, szadmos technoldgiai
beruhdzdst, gydrtotizem-bdvitést hajtott
végre.

Kiss Tamds
Kereskedelmi igazgatd

Koézgazddsz és kereskedelmi menedzser,
20 éves gyogyszeripari tapasztalattal.
A TEVA-ndl dolgozott vezeté
poziciéban, majd 2018-ban csatlakozott
a Goodwill Pharmdhoz BU vezetdként.
Jelenleg a teljes hazai és EU export
értékesités hozza tartozik.
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TULAJDONOSI STRUKTURA

Dr. Jojart Eszter

0,08%

Dr. Jojart Ferenc

75,88%

Dr. Kardos Maria

23,96%

Dr. Jojart Rebeka

0,08%

T
Goodwill Pharma Nyrt.

51% 100% 100% 100% 100% 52%

l I [ [ [ |
Goodwill Pharma doo Goodwill Pharma Sp. Goodwill Pharma Srl Goodwill Goodwill Pharma doo Goodwill Pharma doo
Szerbia Lengyelorszdg Romdnia Pharmaceuticals sro Bosznia-Hercegovina Horvdtorszdg
Szlovdkia

100% 100% 100% 100% 100% 100%

l [ [ [ [ [
Goodwill Market Kft. Goodwill Klaszter Goodwill IT Solutions Szent-Gyorgyi Albert Goodwill Pharma Ltd. Zipper Kft.

Menedzsment
Non-profit Kft.

Kft.

Kft.

A fenti cégek kéziil kizdrdlag a Goodwill Pharma Szerbia doo voft a konszoliddcidos kérbe bevonva 2022-ben,

a Goodwill Market Kft. és a Zipper Kft. része lesz a konszoliddlt pénziigyi beszémolonak 2023-t4l.

10

Koszovd

Goodwill Pharma az
Egészségért Kézhasznu
Alapitvdany
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TERMEKPORTFOLIO

AZ EBITDA 57%-AT A SAJAT PORTFOLIO ADJA

Arany a 2022-es
arbevételbél

Arany a 2022-es
EBITDA-bél

11

Goodwill
sajat
gydrtasu
gyoégyszerek

2%

3%

Goodwill sajat
gydrtasu
étrend-
kiegésziték

17%

24%
GOODWILL SAJAT

A

Goodwill
licenszelt
gyogyszerek

18%

23%

JOGU PORTFOLIO

Goodwill
licenszelt
étrend-
kiegésziték

6%

7%

A

Egyéb
gyogyszerek
disztribucidja

46%

31%

Egyéb étrend-

kiegésziték

disztribucidja

11%

12%

Nagykeres-
kedelem és
bérgydrtas

2023-ban indulé
uzletagak
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UZLETI TEVEKENYSEG

KUTATAS- GYOGYSZER- GYARTAS MARKETING GYOGYSZER-
FEJLESZTES TORZSKONYVEZES LOGISZTIKA TEVEKENYSEG ISMERTETES

Termékfejlesztés, Forgalomba hozatali Gyogyszergydrtds, Nagy- és Termékmenedzsment, Kapcsolattartds
Részvétel klinikai engedélyezés, Etrend-kiegészitdk kiskereskedelem Tudomdnyos és trade egészségugyi
kutatdsokban Gyogyszer dossziék gydrtdsa kiszolgdldsa, tdmogatds szakemberekkel és
fejlesztése Online értékesités gyogyszertdarakkal

1 “ Goodwill



REGIONALIS KOZPONTOK

Szeged Kelet-ko6zép-europai régio Szabadka Balkani régioé

ulg

Good""i :
%l& pharma park

GYARTAS ERTEKESITES GYARTAS ERTEKESITES
» Etrend-kiegésziték » Magyarorszag » Gyogyszergydrtds » Szerbia
kapszula, tabletta, likvid » Lengyelorszag » Etrend-kiegésziték, > Koszovo

» Gyogyszergydrtds

» Romdnia szasé, tabletta
(fejlesztés alatt)

» Csehorszdg
» Szlovdkia (fejlesztés alatt)

» Montenegroé

» Eszak-Macedénia

» Bosznia-Hercegovina

» Albdnia

13 .
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NOVEKEDESI STRATEGIA

A Goodwill Pharma mint a BET Xtend kategéridjaban regisztrdlt, vertikdlisan integralt
gyogyszeripari gyarté és forgalmazé, kézéptdavon erés regiondlis szereplévé kivan vaini.

Novekedési stratégidjanak alapveté pillérei a kovetkezdk:

*  Markaépités: erés nemzetkdzi brandek felépitése, tudomdnyos hattérrel tdmogatott marketingkampdnyokkal
és a kulcsfontossagu véleményformalokkal (egészséguigyi szakemberekkel) vald szoros egyuttmuikodéssel.

=  K+F:innovativ termékek és technoldgidk feltdrdsa és kidolgozdsa, k6zds klinikai vizsgdlatok kutatointézetekkel,
egyetemekkel vagy mds szakmai partnerekkel egytttmuikodve. Cél a sajat portfolid bévitése Ujdonsagokkal,
fokuszdlva egy-egy adott terdpids terlletre vagy betegségszegmensre, valamint az idés6dé és urbanizdlt
tdrsadalom novekvé életmindség igényének kielégitése.

=  Gyartasi kapacitasok bovitése: Uj technoldgidk gyakorlati alkalmazdsa és Uj termékek fejlesztése,
gydrtdsa belféldon és kilféldon egyardnt.

= Licensz partnerségek erdsitése: tovdbbi stratégiai szovetségek és képviseletek nagyobb gydgyszergydrakkal,
biotechnoldgiai cégekkel vagy tudomdnyos intézményekkel.

=  Foldrajzi terjeszkedés: organikus ndvekedés sajdt lednyvdllalatokkal vagy disztribdtor partnerekkel
(a legjobb megkozelitéssel a piacra |épéshez és terjeszkedéshez).

=  Akviziciok: a kapacitdsok és technoldgidk bévitése, a termékportfolié szélesitése, vagy a piacra jutds elésegitése
felvdasdrldssal, amely szinergidkra, méretgazdasdgossdgra és felgyorsult novekedésre ad lehetéséget.

=  Szellemi tulajdon védelme: szabadalmak és know-how-k kidolgozdsa és védelme.

. HR fejlesztés: a legjobb tudomdnyos és vezetdi tehetségek felvétele és megtartdsa a legmagasabb szintU
munkaerdé-dllomdny kialakitdsdhoz, a folyamatos tanulds és karrierépités lehetéségének megteremtésével.

T3 Goodwill
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& & Bar a belfoldi értékesités is folyamatosan nétt, jelentés hizderd a Tarsasdg
I R I D M I N Y KI M U I A I AE exportja, amelynek fékuszdban Lengyelorszag, Csehorszdg és Szlovdkia all.

tény terv Az darbevétel terv termékalapuy, organikus névekedésre épll, a terv
akvizicioval nem szdmol. 2025-t6l a sajat termékek adjak az drbevétel tobb
2021 2022 2023 2024 2025 mint 50%-a4t. (2022-ben ez az ardny 43% volt).
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 6 496 628 8 466 077 9 301 254 12 867 383 14 936 034
Export értékesités nett6 arbevétele 4736 760 4766 581 5931 733 7 986 648 10 747 463 2023-ban az egyéb bevételek csékkennek, amelynek oka a bazishatds: egy
Ertékesités netté arbevétele 11 233 388 13 232 658 15 232 987 20 854 031 25 683 497 Terghyalr és"egy szerb palydazati tC'lmAO.QOtC'IS 2022. év végével kifu?ott,

) i i amelynek 6sszege 2021-ben 197 millié Ft, mig 2022-ben 272 millié Ft volt.
Aktivalt sajat teljesitések értéke 63 134 170 995 0 0 0 Ezen kivul Szerbidban volt egy érdemi befektetett eszkdzértékesités, amely
Egyéb bevételek 920 340 1201 527 555 850 550 000 682 000 126 millié Ft-tal névelte 2022-ben az egyéb bevételeket.

Anyagjellegi raforditasok 8 568 475 9 824 400 10 156 966 13321 634 16 261 024
Szemelyi jelleg raforditasok 999 510 1358131 2076431 2646 266 3372975 Az évi dtlagos munkaeré dllomdny a 2022-es 166 férél varhatoan 400 fé folé
Egyéb raforditasok 1087 079 1557 216 1202 369 1944198 2220 056 o Aol
EBITDA 1561 798 1865433 2353071 3491 933 4511 441
EBITDA-margin 13,9% 14,1% 15,4% 16,7% 17,6% Az EBITDA margin javuldsa részben 6sszetétel hatdsra (sajdt termékek
Ertékesokkenési leiras 274 564 360 634 472 300 380 187 411 211 ardnydnak névekedése), részben méretgazdasdgi okokra vezethetd vissza.
Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye 1287 234 1504 799 1880771 3111 746 4 100 230
Pénzlgyi mlveletek bevételei 126 178 362 286 227 106 200 000 150 000

L . L A tervben szerepld beruhdzdsi, fejlesztési aktivitast (amit az értékcsokkenési
Pénzlgyi miveletek raforditasai 222 924 304 893 126 750 288 315 271945 leiras alakuldsa is tikréz) a 21-22. oldal részletesen bemutatja.
Pénziigyi miiveletek eredménye -96 746 7 Sk 100 356 -88 315 -121 945
Adozas elo6tti eredmény 1190 488 1562 192 1981 127 3023431 3978 285
Addfizetési kdtelezettség 73 720 68 513 38 365 150 908 235 946 A pénzugyi muiveletek bevétele csékkend betéti kamatszinteket feltételez.
Adézott eredmény 1116 768 1493 679 1942 762 2872523 3742 339
Leanyvallalatok ad6zott eredményébdl EBITDA korrekcié: a Goodwill Pharma végleges vagyondataddssal, illetve
kiilsé tagok (mas tulajdonosok) 177 016 138 620 64 877 419 021 655 144 kdlcsdn nyujtdsaval, majd annak elengedésével finanszirozta a cégesoport
részesedése konszoliddciéba be nem vont tagjdnak ingatlanfejlesztéseit. Ezek az Ggyletek

L. . ; 2023-ban megszinnek.
Korrigalt adézott eredmény 939 752 1 355 059 1877 886 2 453 502 3087 194
EBITDA-Korrekcio 10 000 143 000 295 000 0 0
Korrigalt EBITDA 1571798 2 008 433 2 648 071 3491 933 4511 441 A 2030-ig sz6l6 hosszutavu terv (eredménykimutatds, mérleg, cash-flow) a

prezentdcié mellékletében talalhato.
Konszolidalt adatok, 1000 forintban

T3 Goodwill
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MERLEG

ESZKOZOK
Befektetett eszkdzok

Immaterialis javak

Targyi eszkdzok

Befektett pénziigyi eszkdzok
Forgoeszkozok

Készletek

Koévetelések

Ertékpapirok

Pénzeszkdzok
Aktiv idébeli elhatéroldsok
ESZKOZOK OSSZESEN:
FORRASOK
Sajat toke

Jegyzett t6ke

Toketartalek

Eredmeénytartalék

Lekotott tartalek

Korrigalt adozott eredmeény

Kilsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése
Kotelezettségek

Hatrasorolt kbtelezetiségek

Hosszu lejaratu kételezettségek

Rovid lejaratu hitelek

Rovid lejaratu szallitoi és egyeb kdtelezettsegek
Passziv id6beli elhatérolasok
FORRASOK OSSZESEN:

Konszolidalt adatok, 1000 forintban

tény
5060933 5084 504
539 016 597 498
4520624 5374341
10 293 12 755
6290862 8508 530
2812201 3 878 958
1543036 2222011
165 181 83727
1770444 2323834
129 375 167 908
11490170 14 661 032
4211504 5181686
50000 1001579
0 28 422
694 360 -346 067
1595135 1941200
939752 1355059
932347 1201492
6305234 7071887
683 503 887 078
2702 631 2 208 539
739553 1230511
2179547 2745759
973342 2407 459
11490170 14 661 032

8 864 483
948 697
7903 031
12 755

9 938 085
4518 786
2375030
80 000

2 964 269
204 149
19 006 717

8 233 511
1091 589
1648 422
408 046
1941 200
1877 886
1266 369
89518 172
887 078

3 670 539
648 355
3312 200
2255033
19 006 717

11 351 665
1361203
9977 707
12755
11 364 063
5627 917
3 205 848
80 000
2450 298
252 574

22 968 302

11 531 034
1146 589
2858 422
1445 932
1941 200
2453 502
1685 390
9 255 100

887 078

3 650 748
508 443

4 208 831
2182 168
22 968 302

12 388 852
1738 765
10 637 332
12 755

13 832 668
6 879 617
3923 892
80 000
2949 159
307 743
26 529 263

14 208 373
1146 589
2 858 422
2834 433
1941 200
3087 194
2 340 534

10 203 697

887 078

3 662 560
503 187
5150 872
2117193
26 529 263

A befektetett eszk6zok és forgoeszkozok névekedése a Tdrsasdg
beruhdzdasait, fejlesztéseit és drbevétel alakuldasat kovetile. A
befektetett eszk6zok sor nem tartalmazza a tervezett akvizicidk értékét.

A magas pénzeszkdzdllomdany kellé fedezetet nyujt az akvizicids
lehetéségek gyors kihaszndldsdra.

A mérlegterv 2023-ban és 2024-ben szamol tékeemeléssel, de nem
szdmol a 2025-re tervezett IPO-val. A tovdbbi részvénytdke-bevondsok
az akvizicidkhoz és Uj beruhdzdsokhoz fognak illeszkedni.

2022-ben a konszoliddlt eredménytartalék az évkozi mikodési
formavdltds miatti szamvitel-technikai okok miatt volt negativ.

Hdtrasorolt kotelezettségek kozott szerepel a szerbiai ledanyvdllalat
konszoliddcioba vonds miatti passziv tédkekonszoliddciés kilonbozet.

Passziv idébeli elhatdroldsok kozott kerll kimutatdsra a beruhdzasi
tadmogatdsok elhatdrolt része, melyek felolddsa a tdmogatott eszkdzok
értékcsokkenésével aranyosan térténik.

A 2030-ig szd6l6 hosszutavu terv (eredménykimutatds, mérleg, cash-
flow) a prezentacié mellékletében taldalhato.

T3 Goodwill
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TERMEKCSOPORT BONTAS

70 000 000 A = 14 000 000 EBITDA
ARBEVETEL 68 028 482 13 165 322;
m: 19,4%
= Az arbevétel tervezett ndvekedése a Goodwill 50 000 000 12 000 000 o
Pharma sajdt gydrtdsu és licenszelt S
glgyogysz?relr’wek’, \"/.olamlrlt o“sojot "gyortosu 50 000 GO0 10 000 000
étrend-kiegészitdinek kdszonhetd. .
oo
= Az EBITDA tervezett névekedése fellilmulja a ,\00\0 O\
Tarsasdg drbevételének a névekedési Gtemét. HO 00O 000 Q"Lq’ 8000000 ’{/\
Ennek elsédleges oka a magasabb ?‘O OQ'
margintartalmu, sajat markds vagy licenszelt 30 000 000 ) 6 000 000 O
termékek ardnydnak novekedése az 25 683 497 7 4s511441;
el . m: 17,6%
értékesitésen beldl. 20000000 4 000 000 P
= Az EBITDA margin (az dbrdn ,m” jeldli) -
tervezett ndvekedése az dsszetétel hatdson 13232658 1865 433;
, .. " . . 10 000 000 2000 000 m: 14,1%
tul a névekvé termelés okozta jobb -
méretgazdasdgossdgnak készénheté. -
2022 2025 2030 2022 2025 2030
Adatok 1000 forintban, 2022-es tényszdmok, 2025-06s és 2030-as tervszdmok
Nagykereskedelem 0 1400 000 3 500 000 0 46 108 124 706
Egyéb étrend-kiegészitdk disztriblcidja 1474 547 1 945 697 3 883 996 231 662 344 826 741 841
Egyéb gydgyszerek disztriblciéja 6 125 551 7 089 341 13 233 816 574 055 841 495 1776 882
Goodwill licenszelt étrend-kiegésziték 791 650 1222 059 2 486 573 138 269 236 882 523 618
Goodwill licenszelt gyégyszerek 2 383 020 6 155 848 18 018 544 424 591 1 314 562 4 079 133
Goodwill sajat gyartasu étrend-kiegésziték 2 176 567 6 042 740 22 108 251 450 310 1298 179 4 688 437
Goodwill sajat gyartasu gyogyszerek 281 323 1827 812 4 797 302 46 547 429 389 1 230 705
Osszesen 13 232 658 25 683 497 68 028 482 1 865 433 4 511 441 13 165 322

Adatok 1000 forintban, 2022-es tényszdmok, 2025-6s és 2030-as tervszdmok
€3 Goodwill



HITELEK, FINANSZIROZASI PROFIL

Magyarorszagi hitelek Szerbiai hitelek -
g PO . P Leszerzédott Téke-
Hitelcél Fi “aI;laS:LI‘OZé Les; sesr::;l oft taT r:::: A Kamatlab Lejarat Deviza Hitelcél Flna:as::(r 020 6_ss_z’eg ta rt(_:o’zés Kamatlab Lejarat Deviza
(milli6 Ft) (milli6 Ft) (LA Lt 29
e — i 28 P P —— oTP 639 463 8,31% 2029.03.29 RSD
an 12070 Rt S O TP 355 153 4,87% 2027.04.09 EUR
K&H Bank 230 168  0,70% 2029.05.18 HUF hitel  OTP 212 167  5,13% 2029.01.28 EUR
i (o)
K&H Bank 70 53 0,70% 2029.05.18 HUF ProCredit banka 45 19 3,20% 2026.08.31 EUR
Beruhazasi Komercijalna banka 243 30 6,25% 2023.07.17 RSD
hitel  <&H Bank 45 11 0,70% 2026.03.16 HUF Komercijalna banka 190 116 6,25% 2024.05.31 RSD
Raiffeisen Bank 505 229 1,50% 2032.03.30 HUF Komercijalna banka 172 52 7,85% 2024.03.31 RSD
Komercijalna banka 71 9 7,85% 2024.05.27 RSD
e o ,
Raiffeisen Bank 350 220 0,90% 2029.07.02 HUF Eg::t%s Komercijalna banka 57 57 6,69% 2026.06.21 EUR
MFB 297 223 0,00% 2025.09.15 HUF hitgel Aik Banka 381 16 4,17% 2023.07.06 EUR
K&H Bank 940 940 6.00% 2026.02.25 HUF Raiffeisen 87 87 6,91% 2024.05.04 EUR
Tartds e T Banka Intesa 191 181 4,25% 2025.11.21 EUR
forgd K&H Bank 600 599 0,10% 2024.07.22 HUF Banka Intesa 190 95 5,51% 2024.03.14 RSD
hitel ;
Raiffeisen Bank 113 113 6,00% 2026.04.14 HUF _ [nSisaisl gl 27 32 4,98% 2024.11.02 _EUR
. Ruliroz6 Aik Banka 152 152 6,76% 2024.05.04 EUR
Osszesen 4 395 2644 2,18%%* Osszesen 3 042 1629 6,12%%
*sulyozott dtlag

* A tdbldzatok a 2023. junius 30-i dllapotot tartalmazzdk.

* Konzervativ hitelszerkezet: beruhdzdsi és forgdeszkozhitelek forintban és devizdaban. Régzitett kamatok Magyarorszagon, fix és vdltozé Szerbidban.

+ Szdllitdi finanszirozds tdmogatd hatdsa.

+ Kedvezd kamatozdsu, részben tdmogatott hitelek, egészséges lejarati struktura. Jellemzé biztositék az ingatlan.

* Diverzifikdlt bankkapcsolatok mindkét orszagban. Egyéb finanszirozdsi kételezettség: nem jelentds pénzlgyi lizing (kb. 150 millié Ft).

* Sajat téke ardnya a kotelezettségekhez 0,73 volt 2022-ben. A Net Debt/EBITDA mutatd 2022-ben 0,55, 2023-ban 0,24, 2024-ben 0,37 és 2025-ben 0,25.

T3 Goodwill
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PALYAZATOK

Palyazat témaja

Kilpiacra jutds tdmogatasa
Etrendkiegészitd, tapszer fejl.
Napelem telepités telephelyre
Napelem telepités székhelyre
Etrend-kiegészitSk fejlesztése
COVID-tamogatas (Szerbia)
Gyodgyszergy. kapacitas-fejl.
Nk. versenyképesség novelés
Versenyképesség novelés
Bevezetés a BET Xtend-re
ESG-képzési program

ESG Tanacsadasi program

Osszesen

Statusz

Fenntartas alatt
Fenntartas alatt
Fenntartas alatt
Fenntartas alatt
Megvalodsult
Fenntartas alatt
Megvaldsult
Megvalds. alatt
Megvaldsult
Megvaldsult
Megvaldsult

Megvalds. alatt

Tamogatas

5 669 658 Ft
99 692 600 Ft
7 838 025 Ft
6 883 980 Ft
205 080 610 Ft
203 619 389 Ft
239 957 955 Ft
1766 919 136 Ft
30 339 000 Ft
40 000 000 Ft
365 000 Ft
12 600 000 Ft

2 618 965 353 Ft

Teljes
koltségvetés

11 339 316 Ft
175 182 800 Ft
14 250 956 Ft
12 516 328 Ft
426 033 300 Ft
339 365 657 Ft
399 929 925 Ft
3 533 838 272 Ft
91 938 000 Ft
80 000 000 Ft
365 000 Ft
12 600 000 Ft

5 097 359 554 Ft

Beszamolo-elfogadas

2019.08.26
2020.01.03
2021.04.28
2021.05.17
Beszdmolé elfogaddsra var
2022.07.07
Beszdmold elfogaddsra var
Beszdmold elfogaddsra var
Beszdmold elfogaddsra var
Beszdmold elfogaddsra var
2022.12.31

Beszdmolé elfogaddsra vdr

T3 Goodwill
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BERUHAZASOK ES EGYEB FEJLESZTESI TERVEK

Magyarorszag

Gyodgyszerlicenszek beszerzése
Logisztikai kozpont bdvitése (3. kép)
Gyartas beruhazas (2. kép)
Telephelyvasarlas

ERP rendszer, IT (pl. QAD ERP)
Regionalis kozpont (1. kép)

Gép és eszkozbeszerzések
Gyogyszer és termék fejlesztés
K+F / gyartas * (palyazatfliggd)

Uj gyogyszergyartasi technolégia
Osszesen

*az eredménykimutatds és mérleg nem tartalmazza

1. kép: Regiondlis kézpont

E::ﬁ?i:? 2023 2024 2025 2026 2027
1000 100 150 200 250 300
730 730
1480 480 500 500
650 650
440 200 60 60 60 60
2 000 600 1400
300 150 150 150
400 70 100 100 100 100
2000 1000 1000
3100 400 1200 1500
12 100 2 760 2 360 2 260 2 760 1960 QAD ADAPTIVE ERP

2. kép: Gydrtds beruhdzds 3. kép: Logisztikai kézpont bévitése

T3 Goodwill



BERUHAZASOK ES EGYEB FEJLESZTESI TERVEK

Tovabbi orszagok

Osszesen

(millioIFt) 2023 2024 2025 2026 2027
Szerializaciés gépsor beszerzése 100 100
Gyogyszer és termék fejlesztés 500 30 50 100 140 180
Raktarépiilet feltjitasa 100 100
Gyogyszer és termék fejlesztés 60 60
Gummy bear technologia fejlesztés 150 150
ERP rendszer, IT 140 100 40
Belgradi kozpont (palyazatfiiggd) 300 300
K+F / gyartas * (palyazatfliggd) 1 300 1300
Uj raktar és gyarcsarnok (palyazatfiigg6) 1 000 1 000
Lengyel regionalis kdozpont 1200 400 800
Akvizicio* (t6kebevonas fiiggvénye) 3000
Osszesen 7 850

*az eredménykimutatas és mérleg nem tartalmazza

22

Uj logisztikai és gyarté csarnok

T3 Goodwill
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TRANZAKCIOS STRUKTURA

A Goodwill Pharma 2023. dprilis 27-i éves rendes kozgyulésén felhatalmazdst adott az Igazgatdsagdnak,
hogy Uj részvények forgalomba hozataldrol dontson.

Az lgazgatosdg a Prospektus rendelet szerinti tdjekoztato nélkdli, zartkorl alaptékeemelésrél donthet.
Kibocsdthatd részvények: legfeljebb 9.000.000 darab, egyenként 10 Ft névértékl torzsrészvény.

A jegyzett téke a jelenlegi 1.001.579.000 Ft-rdl legfeljebb 1.091.579.000 Ft-ra emelkedhet.

A Tdrsasdag legfeljebb 2.000.000.000 forint értékben kivan tékét bevonni 2023-ban.

A megcélzott befektetdi kor: elsésorban hazai intézményi befektetdk.

A tokeemelésbdl befolyé 6sszeg tervezett felhaszndlasa: gyartasi technolégia bévitése, export tevékenység
fejlesztése, licenszek beszerzése.

A jegyzés tervezett iddzitése: 2023. negyedik negyedév. A sikeres tdkeemelést kovetden a Tdrsasag
kezdeményezi az Uj részvények Xtend regisztrdaciojat.

A tervezett tékeemelésen tul a vezetéség megfontolja az aldbbiakat:

* Azlgazgatdsdg donthet legfeljebb 1.000 darab, egyenként 10 Ft névértékl ,B” sorozatu, szavazati jogot
nem biztosité osztalékels8bbségi részvény kibocsdtdsdrol munkavdllaléi szadmdara a Tdarsasdg Javadalmazdsi
Politikajdval 6sszhangban.

*  Megvizsgdl egyéb részvényalapu javadalmazdsi lehetéségeket munkavdallaldk [/ Igazgatdsag részére.

T3 Goodwill
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TOZSDEI TERVEK

A tervezett zartkorl kibocsdtds csak az elsé [épés
a Budapesti Ertéktdzsdén.

A Goodwill Pharma novekedéséhez tovdabbi részvény
forgalomba hozatalokat kivdn végrehajtani.

2024-25-ben megtérténhet a BET Un.
Standard kategoéridjaba lépés.

Az alapitok elképzelése szerint 2025-ben a Tdrsasdg
megfontolja részvényeinek forgalomba hozataldt nyilvanos
ajanlattétel keretében is.

2025. végére a kozkezhanyad mar elérheti a 25%-ot,
lehetdséget teremtve a likviditds novelésére.

“From local to global”
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VERSENYTARSAK UZLETAGANKENT

Etrendkiegészitok
Béres
Féleg étrendkiegészitbket készitd magyar gyartd, erds
markaval. Magyarorszagon az egészségmegobrzo piac
vezetdje (38% részesedéssel).
Nettd arbevétel: 20 milliard Ft (54 millié euro).
Walmark
EtrendkiegészitOkre specializalédnak, ebben piacvezettk
Csehorszagban, Szlovakidban, Romaniaban és Bulgaridban,
a térség tobbi orszagaban a piacvezetd 3 kozott.
Nettd arbevétel: 38 milliard Ft (102 millié euro).
Biotech USA
Eurdpa egyik legnagyobb étrendkiegészit6-gyartdja,
Magyarorszag piacvezet6je, sportoldknak szant termékekre
fokuszal. Magyar tulajdonu, kiépitett markaértékkel.
Nettd arbevétel: 55 milliard Ft (150 millié euro).
Aflofarm
Lengyelorszag vezetd vény nélkil kaphatd gydgyszer
gyartdja, féleg étrendkiegésziték, 30 orszagba exportalnak.
Az elmult években ~10% éves arbevétel-novekedés.
Netto arbevétel: 91 milliard Ft (245 millié euro).
Bayer AG
Német, a vilag egyik legnagyobb gyogyszergyartdéja. FGbb
lizletagaik: egészségligy, gyogyszeripar, étrendkiegésziték,
biotechnoldgia és mezégazdasagi vegyszerek.
Nettd arbevétel: 19 000 milliard Ft (50 millidrd euro).
AbelaPharm (Balkan)
Szerb gyogyszergyarto, féleg Kelet-Eurdpaban, az
étrendkiegészitk paican vannak jelen.
Nettd arbevétel: 2,6 milliard Ft (7 millié euro).

Elephant (Balkan)

Szerb bérgyartd, zselatin kapszuldk, csomagolo lvegek,
gyogyszerészeti gépek, étrendkiegészitok gyartoja.
Nettd arbevétel: 1,5 milliard Ft (4 millié euro).

Gyogyszerek
Richter
A legnagyobb magyar gyégyszergyartd, KKE-ben regionalis
multi, 100 orszagban jelen. Féleg gydgyszerhatéanyagok és
generikus gyogyszerkészitmények.
Nettd arbevétel: 800 millidard Ft (2,2 milliard euro).
Krka
Szlovén gydgyszergyartd, féleg generikus vénykoteles
gyogyszereket gyart. 70 orszagba exportal, féleg KKE.
Nettd arbevétel: 630 millidrd Ft (1,7 millidrd euro).

TEVA

Izraeli cég, a vilag egyik legnagyobb gydgyszergyartdja,
elsédlegesen generikus gyodgyszereket készit.

Nettd arbevétel: 5 000 milliard Ft (13,5 milliard euro).

Hemofarm

Szerbia és KKE egyik legnagyobb gyogyszergyartdja, Szerbia

gyogyszerexportjanak 70%-a. 30 orszagban jelen, féleg
vénykoteles és vény nélkili orvossagok.

Netto arbevétel: 161 milliard Ft (433 millié euro).
Viatris

USA-székhelyl globalis vallalat, 165 orszagban van jelen.
Markas, generikus és komplex generikus termékek.
Nettd arbevétel: 5 500 milliard Ft (14,8 millidrd euro).

Sandoz

Svajci vallalat, a vilag egyik legnagyobb gyogyszergyartdja,
féleg generikumokat készitenek.

Nettd arbevétel: 3 100 millidrd Ft (8,4 milliard euro).

Galenica (Balkan)

Svajc piacvezet6 gydgyszertar-halozatat tizemeltetdje,
nagykereskedelmi disztribltora és adatbazis-szolgaltatdja.
Netto arbevétel: 1 500 milliard Ft (4,1 milliard euro).

Forrds: tarsaségok weboldala, EMIS, Orbis, Yahoo Finance, Arfolyam: 1 euro = 372 Ft (2023. méjus)

Képviselet/disztribucio
Kéri Pharma (Magyaro.)
Magyar gyogyszeripari vallalat, tevékenységei: termék és
cégképviselet, gyogyszerek engedélyeztetése, marketing,
disztribucid, pharmakovigilancia, sajat markas termékek.
Nettd arbevétel: 3,9 millidrd Ft (10,5 millié euro).
Unicorp Biotech (Magyaro.)
Magyar cég, f6 tevékenység: originalis gyogyszerek,
orvostechnikai eszk6zok forgalmazasa, gyartoképviselet,
sajat gyartasu étrendkiegészitk.
Nettd arbevétel: 7,1 millidrd Ft (19 millié euro).
PharmaSwiss
Sajat gyartasu és mas gyartotol szarmazd vénykoteles és
vény nélkul kaphatd gyodgyszereket értékesitenek KKE-ben
és a vilagon Gsszesen 20 orszagban.
Nettd arbevétel: 42 milliard Ft (114 millié euro).
Amicus (Balkan)
Amerikai biotechnoldgiai cég, ritka emésztérendszeri
betegségekre készit gydgyszereket. Jelenlét Amerikaban,
Ausztralidban, Japanban és Nyugat-Eurdpaban.
Netto arbevétel: 109 milliard Ft (293 millié euro).
USP Group (Lengyelo.)
Amerikai fogyasztoi egészségligyi/wellness cég. Lengyelo.
piacvezetdje vény nélkil kaphatd gyodgyszerekbdl, féleg
sajat markajuakkal. Kereskedelem 12 eurdpai orszagban.
Nettd arbevétel: 9,7 milliard Ft (26 millié euro).
MEDIS EHF
Izlandi gydgyszeripari cég, 185 generikus
gyogyszerkészitménybdl all6 portfolidval. A Teva cégcsoport
része. Jelenlét Eurépaban, Latin Amerikaban és Azsiaban.
Nettd arbevétel: 223 milliard Ft (600 millié euro).
SENSILAB d.o.o. (Szlovénia)
Tobbnyire étrend-kiegészitéket gyartd, szlovén cég.
Termékeiket 25 orszagba exportaljak. Fobb piacok Eurdpa és a
Kozel-Kelet. Nettd arbevétel: 17,8 milliard Ft (48 millié euro).

T3 Goodwill
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A TARSASAG INGATLAN PORTFOLIOJA

6724 Szeged, Cserzy M. u. 32. HU

IRODAK 993 m?
Erték (millié Ft/m2): 0,70
Erték (millid Ft): 695

ETREND-KIEGESZITO GYARTAS 777 m?2
Erték (millié Ft/m?): 1,00
Erték (millis Ft): 777

Kivitelezés alatt:

MULTIFUNKCIOS EPULET (2023) 1.379 m?2
Erték (millié Ft/m?2): 0,80

Erték (millio Ft): 1.103

2.575 (millio Ft)

6728 Szeged, Vdllalkozé kéz 2. HU

IRODAK 446 m?
Erték (millié Ft/m2): 0,70
Erték (millié Ft): 312

GDP RAKTAR 1.316 m?
Erték (millié Ft/m?2): 0,50
Erték (millid Ft): 658

RAKTAR (2023) 1.207 m?
Erték (millié Ft/m2): 0,70
Erték (millid Ft): 845

1.815 (millié Ft)

6724 Szeged, Boros J. u. 6. HU

Kivitelezés alatt:
IRODAK (2024) 1.790 m?
Erték (millié Ft/m2): 1,00
Erték (millio Ft): 1.790

Kivitelezés alatt:
MELYGARAZS (2024) 1.076 m?
Erték (millid Ft/m2): 0,40

Erték (millié Ft): 430

2.220 (millié Ft)

T3 Goodwill




29

A TARSASAG INGATLAN PORTFOLIOJA

24000 Subotica Segedinski put 80 - site 1, SRB

IRODAK 358 m?
Erték (millié Ft/m?2): 0,50
Erték (millié Ft): 179

Kivitelezés alatt:
IRODAK (2023) 2.870 m?
Erték (millié Ft/m?2): 0,40
Erték (millié Ft): 1.148

Kivitelezés alatt:

MULTIFUNKCIOS EPULET (2023) 779 m?2
Erték (millid Ft/m2): 0,80

Erték (millid Ft): 623

1.950 (millié Ft)

24000 Subotica Segedinski put 80 - site 2, SRB

IRODAK 103 5m?
Erték (millié Ft/m?2): 0,50
Erték (millid Ft): 518

GMP GYARTAS 980 m?2
Erték (millié Ft/m?2): 0,70
Erték (millid Ft): 686

GMP LABORATORIUM 274 m?2
Erték (millid Ft/m2): 0,70
Erték (millid Ft): 192

GDP RAKTAR 146 3m?
Erték (millié Ft/m2): 0,40

Erték (millio Ft): 585 1.981 (millio Ft)

11000 Beograd Pancevacki put 81, SRB

Diplomdciai Logisztikai Kézpont
(8,33% részesedés) 49.536 m?2
Erték (millio Ft/m2): 0,3

Erték (millio Ft): 14.861

1.238 (millio Ft) v
Osszesen:

11.779

(millidé Ft)

T3 Goodwill
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EREDMENYKIMUTATAS - TERV 2030-1G

Belfoldi értékesités nett6 arbevétele
Export értékesités nettd arbevétele
Ertékesités nett6 arbevétele
Aktivalt sajat teljesitések értéke
Egyéb bevételek

Anyagjellegl raforditasok

Személyi jellegl raforditasok

Egyéb raforditasok

EBITDA

EBITDA-margin

Ertékcsokkenési leiras

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye
Pénzigyi miveletek bevételei
Pénzigyi miveletek raforditasai
Pénziigyi miiveletek eredménye
Adobzas el6tti eredmény
Addfizetési kotelezettseg

Adozott eredmény

Leanyvallalatok adézott eredményébdl
kilsé tagok (mas tulajdonosok)
részesedése

Korrigalt adézott eredmény
EBITDA-Korrekcio

Korrigalt EBITDA

Konszolidalt adatok, 1000 forintban

25 793 265
21618 180
47 411 445
0

800 000

29 381 628
6 571 047
3 240 157
9018 614
19,0%

641 055

8 377 559
180 000
321177
-141 177

8 236 382
430 693

7 805 689

1195891

6 609 798
0
9018 614

30831918
25941 816
56 773 734
0

850 000

35 149 953
7 885 257
3693778
10 894 746
19,2%

769 266
10 125 480
216 000
385412
-169 412

9 956 068
516 832

9 439 236

1435 069

8 004 167
0
10 894 746

36 898 302
31130180
68 028 481
0

900 000
42 089 944
9462 308
4210 907
13 165 322
19,4%
923119
12 242 203
259 200
462 495
-203 295
12 038 908
620 198
11418 710

1722 083

9 696 627
0
13 165 322

tény terv
6496628 8466077 9301254 12867383 14936034 18102449 21527721
4736760 4766581 5931733 7986648 10747463 13993761 18015 150
11233388 13232658 15232987 20854031 25683497 32096210 39542 871
63 134 170 995 0 0 0 0 0
920340 1201527 555 850 550 000 682 000 740 000 760 000
8568475 9824400 10156966 13321634 16261024 20046130 24514 690
999510 1358131 2076431 2646266 3372975 4340450 5475873
1087079 1557216 1202369 1944198 2220056 2498096 2842243
1561798 1865433 2353071 3491933 4511441 5951535 7470067
13,9% 14,1% 15,4% 16,7% 17,6% 18,5% 18,9%
274 564 360 634 472 300 380 187 411 211 453 192 534 213
1287234 1504799 1880771 3111746 4100230 5498343 6935854
126 178 362 286 227 106 200 000 150 000 130 000 150 000
222 924 304 893 126 750 288 315 271 945 254 667 267 647
-96 746 57 393 100 356 -88 315 -121 945 -124 667 -117 647
1190488 1562192 1981127 3023431 3978285 5373676 6818206
73720 68 513 38 365 150 908 235 946 288 869 358 911
1116768 1493679 1942762 2872523 3742339 5084807 6459295
177 016 138 620 64 877 419 021 655 144 802 093 996 576
939752 1355059 1877886 2453502 3087194 4282714 5462720
10 000 143 000 295 000 0 0 0 0
1571798 2008433 2648071 3491933 4511441 5951535 7470067
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MERLEG - TERV 2030-IG

tény terv
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok 5 069 933 5984 594 8864483 11351665 12388852 15152296 17520298 20089666 23048067 26 444 404
Immaterialis javak 539 016 597 498 948 697 1361 203 1738765 2121815 2549 817 2 920 526 3350 469 3839 080
Targyi eszkdzok 4520 624 5374 341 7 903 031 9977707 10637332 13017726 14957726 17156385 19684843 22592569
Befektett pénziigyi eszkozok 10 293 12 755 12 755 12 755 12 755 12 755 12 755 12 755 12 755 12 755
Forgoeszk6zok 6 290 862 8508 530 9938085 11364063 13832668 15899113 19256929 23334689 28321971 34488535
Készletek 2812 201 3878958 4518 786 5627 917 6879 617 8518956 10452825 12522648 14964953 17 912 746
Kovetelések 1543 036 2222011 2 375030 3205 848 3923892 4874512 6 005 450 7 200 465 8622334 10331614
Ertékpapirok 165 181 83 727 80 000 80 000 80 000 80 000 80 000 80 000 80 000 80 000
Pénzeszkozok 1770 444 2323834 2964 269 2 450 298 2 949 159 2 425 646 2 718 655 3531575 4 654 684 6164 175
Aktiv idébeli elhatarolasok 129 375 167 908 204 149 252 574 307 743 379912 463 637 552 861 658 652 785 270
ESZKOZOK OSSZESEN: 11490170 14661032 19006 717 22968302 26529263 31431320 37240864 43977216 52028690 61718 209
FORRASOK
Sajat téke 4211 594 5181 686 8233511 11531034 14208373 17928180 22612475 28123164 34657401 42441111
Jegyzett téke 50 000 1001 579 1091 589 1146 589 1146 589 1146 589 1146 589 1146 589 1146 589 1146 589
Toketartalék 0 28422 1648 422 2858422 2858422 2858422 2858422 2858422 2858 422 2858 422
Eredménytartalék 694 360 -346 067 408 046 1445 932 2834433 4 556 628 7064341 10232061 13936859 18306 027
Lekotott tartalék 1595 135 1941 200 1941 200 1941 200 1941 200 1941 200 1941 200 1941 200 1941 200 1941 200
Korrigalt adézott eredmény 939 752 1 355 059 1877 886 2 453 502 3087 194 4282 714 5462 720 6 609 798 8 004 167 9 696 627
Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 932 347 1201 492 1 266 369 1 685 390 2340534 3142628 4139 203 5335 094 6770 163 8 492 246
Kotelezettségek 6 305 234 7 071 887 8518 172 9255100 10203697 11429259 12584246 13828208 15350018 17 243 927
Hatrasorolt kotelezettségek 683 503 887 078 887 078 887 078 887 078 887 078 887 078 887 078 887 078 887 078
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2702 631 2208 539 3670539 3650 748 3662 560 3873 456 3500 000 3200 000 2 900 000 2 600 000
Rovid lejaratu hitelek 739 553 1230511 648 355 508 443 503 187 314 104 400 000 400 000 400 000 400 000
Rovid lejaratu szallitoi és egyéb kotelezettségek 2179 547 2 745 759 3312 200 4208 831 5150 872 6 354 620 7797 168 9341130 11162940 13356 849
Passziv id6beli elhatarolasok 973 342 2 407 459 2 255 033 2182168 2117193 2073882 2044 143 2025 844 2021271 2033172
FORRASOK OSSZESEN: 11490170 14661032 19006 717 22968302 26529263 31431320 37240864 43977216 52028690 61 718 209

Konszolidalt adatok, 1000 forintban
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tény terv

A tétel megnevezése | 2022.év | 2023.év [ 2024.év | 2025.év [ 2026.év | 2027.év | 2028.év [ 2029.év | 2030.év
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz valtozas 1 598 243 1402770 1248 101 1940 702 2671 310 3 482 784 4 323 344 5150 776 6 128 948
Addzas el6tti eredmény +/- 1562 192 1981 127 3023431 3 978 285 5373 676 6 818 206 8 236 382 9 956 068 12 038 908
Elszamolt amortizacié + 360 634 472 300 380 187 411 211 453 192 534 213 641 055 769 266 923 119
Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- -14 517 0 0 0 0 0 0 0 0
Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbsége +/- 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/- 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- 430 223 431 296 682 601 717 171 916 409 1 098 205 1175411 1 386 936 1670 213
Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa +/- 135 989 135 145 214 030 224 869 287 340 344 343 368 551 434 874 523 696
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 1434 117 -152 426 -72 865 -64 975 -43 311 -29 739 -18 299 -4 572 11 900
Vevo kovetelés valtozasa +/- -587 612 -290 836 -817 265 -702 175 -932 369 -1 082 699 -1 144 042 -1 361 219 -1 636 371
Forgdeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkiul) valtozasa +/- -1 115 866 -498 284  -1122684 -1267569 -1657589 -1982109 -2120796 -2502954 -3020701
Aktiv idébeli elhataroldsok valtozasa +/- -38 533 -36 241 -48 425 -55 169 -72 169 -83 726 -89 224 -105 791 -126 618
Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) - -68 513 -38 365 -150 908 -235 946 -288 869 -358 911 -430 693 -516 832 -620 198
Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -499 871 -600 947 -840 000 -1 065 000 -1 365 000 -1 775 000 -2 295 000 -2 905 000 -3 635 000
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkozvaltozas -1 275295 -3352189 -2867 369 -1448398 -3216636 -2902215 -3210423 -3727 667 -4319 457
Befektetett eszk6zok beszerzése - -1 275 295 -3 352 189 -2 867 369 -1 448 398 -3 216 636 -2 902 215 -3 210 423 -3 727 667 -4 319 457
Befektetett eszk6zok eladasa + 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalék, részesedés + 0 0 0 0 0 0 0 0 0
III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 230442 2589854 1105297 6 557 21 813 -287 560 -300 000 -300 000 -300 000
Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 30 001 1 710 010 1 265 000 0 0 0 0 0 0
Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocs. bevétele + 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitel és kolcson felvétele / torlesztése + / - -3 134 879 844 -159 703 6 557 21813 -287 560 -300 000 -300 000 -300 000
Tokekonszolidacios klilonbozet valtozasa 203 575 0 0 0 0 0 0 0 0
Alapitokkal szembeni, egyéb hossz( lejaratt kot. valtozasa +/- 0 0 0 0 0 0 0 0
Pénzeszk6zok valtozasa (+I. £II. +III. sorok) 553 390 640 435 -513 971 498 861 -523 513 293 009 812 921 1123109 1509 491

Konszolidalt adatok, 1000 forintban
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MEGJEGYZESEK AZ EREDMENYKIMUTATAS-TERVHEZ

Bevételi terv dinamikdja, piaci részesedés

* Az elkovetkezendd évek intenziv organikus névekedésének tobb dsszetevdje van. Kuldn vizsgdlva a belfdldi (azaz magyarorszagi)
drbevételt, a ndvekedés egyik motorja a magas hozzdadott értékd, szakmailag tdmogatott étrendkiegészitéd kombindciok fejlesztése,
gydartdsa és értékesitése. A mdsik jelentds tényezé a szolgdltatdsi kor bdvitése, azaz a megnovekedett raktdrkapacitdsok kovetkeztében a
nagykereskedelmi tevékenység szélesitése.

* A belfoldi értékesités ndvekedésénél szintén szadmolunk a jelenlegi stratégiai partnerkér bévitésével, azaz Ujabb hosszutdvu, exkluziv
disztribucios szerzédések megkdotésével, tovabbd a sajat gydgyszerdossziék fejlesztése szintén stratégiai cél, amelynek drbevétel-noveld
hatdsa két-hdrom év csuszdassal jelentkezik.

* Az export drbevétel tekintetében legjelentésebb piacunk, azaz Szerbia tovdbbra is dinamikusan fog néni, a belféldi drbevételnél leirtakhoz
hasonléan. Az elkdvetkezendd évek legjelentésebb export feladata tovabbi meglévé piacaink jelentds felfejlesztése (kiemelten
Lengyelorszdg, Csehorszdg és Szlovdkia), valamint Uj piacok feltérképezése és inditdsa.

* Mind a belfdldi, mind az export piacok tekintetében elmondhatd, hogy nagyon szaturdlt, sok szereplés, versenyzé piacokrdl van szé, ahol
nincs meghatdrozo piacrésszel bird szerepld. Erre tipikus példa a magyar piac, ahol a Goodwill Pharma Nyrt. részesedése 1% kortli, azonban
egy szerepld sem éri el a 10% -os market share-t.

Anyagjellegi raforditasok alakulasa

Az anyagjellegl raforditdsok legjelentdsebb részei az ELABE, valamint a gydrtdsi anyagkéltség. Mivel a névekedés egyik motorja a magas
hozzdadott értékl termékek gydrtdsa és értékesitése, ezért ez a két kéltségnem ardnyaiban csdkkeni fog az drbevételhez mérten az
elkdvetkezendd években.

* A gydrtds felfutdsdval a kapacitdskihaszndltsdg és igy a hatékonysdg is jelentésen ndvekszik a jovében (méretgazdasdgossdg), emellett a
fix koltségek sem ndvekednek az drbevétel névekedés Gtemében.

T3 Goodwill
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ARBEVETEL TERMEKCSOPORTOK SZERINTI BONTASA

* Az drbevételt a 2021. és 2022. évek vonatkozdsdban megbontottuk
termékcsoportokra, mert fontos szétvdlasztani az Rx termékeken
belll a tdmogatott és a nem tdmogatott készitményeket. Ez
utobbiak esetében a piac teljes egészében szabaddras.

* Az OTC kategdria megnevezés helyett az egyéb termék kategdriat
haszndltuk (amely tartalmazza az OTC gyogyszereket,
étrendkiegészitdket és az orvostechnikai eszk6zoket is).

* A szabaddras termékek esetében az inflacids hatdst teljes
egészében érvényesiteni tudjuk.

* A bontdst az drbevételre vetitve adtuk meg.

* A megadott adatok konszoliddlt adatok.

* A szdzalékok tekintetében fontos megjegyezni, hogy az drbevétel
78%-a nem tdmogatott készitményekbdl szdrmazott 2022-ben és a
trend javulé tendencidt mutat.

* Az egyéb termékek részardnya esetében dtmeneti csokkenés
tortént 2022-re, amely bdzishatdssal magyardzhato (ennek oka a
COVID idészak alatti rendkivili 2021-es szerb dllami vitamintender).

* A Goodwill Pharma térekszik a nem tdmogatott termékek
ardanydnak novelésére.

Konszolidalt arbevétel adatok

Termékcsoportok
RX-es tdmogatott termékek

RX-es nem tadmogatott
termékek

Egyéb termékek (OTC
gyogyszerek,
étrendkiegészitdk,
orvostechnikai eszkdzdk)

OSSZESEN

2021.

26,1%

30,4%

43 5%

100,0%

2022.

22,0%

37,3%

40,7%

100,0%
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MEGJEGYZESEK A BERUHAZASI ES EGYEB FEJLESZTESI TERVEKHEZ

Beruhazasi terv

* Tekintettel arra, hogy a jelen prezentdcioban bemutatott pénzigyi tervek nem tartalmaznak kilsé pdlydzati
forrdst, a beruhdzdsi terv konzervativan készilt. Kilsé forrds (tékeemelések, kedvezéd kamatozdsu hitelek,
palydzati tdmogatdsok) rendelkezésre dlldsa esetén felulvizsgdlatra kerdl.

* Tobb beruhdzdsi koncepcioé van (kapacitdsbévités, technoldgiafejlesztés, immateridlis javak beszerzése),
amelyek az emlitett kilsd forrasok beérkezése esetén a mar meglévé infrastrukturdn megvaldsitdasra
kerUlhetnek.

Akviziciés elképzelések

* A Tdrsasdg — organikus novekedése mellett — folyamatosan, aktivan kdveti a hazai és regiondlis cégvasdrldsi
lehet6ségeket a gydgyszeripar és az étrendkiegésziték terén is. Minden olyan lehetéséget megfontol, amely
az egyes Uzletagak tovdbbi novekedését hatékonyan tdmogatja, ugyanakkor integrdcidjuk belathatd idén
belll megvaldsithatd.

* A Tdrsasdg hangsulyt helyez arra, hogy a felmerilé akvizicids lehetéségek finanszirozdsa (tobbek kozott
tékeemelés révén) azonnal megoldhatd legyen.

T3 Goodwill
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KAPCSOLATTARTO

Befektetodi kapcsolatok:

@ Dr. Szabd Kristéf
szabo.kristof@goodwillpharma.com

+36 62 443 571

@ Magyarorszdag
6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32

Szerbia
24000 Subotica, Segedinski put 80

@ WEB: www.goodwillpharma.com
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JOGI FIGYELMEZTETES

A jelen befektetdi prezentdciét a Goodwill Pharma Nyrt. (székhely: 6727 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32, ,Tdrsasdg”) készitette abbdl a célbdl, hogy egy vagy
tobb lehetséges tranzakcié megvaldsithatésagat elézetesen megvizsgdlja.

A jelen prezentdcié nem tekinthetd a Prospektus Rendelet, illetve a Tpt. szerinti tdjékoztatonak, informdcios dokumentumnak, azt sem a Magyar Nemzeti
Bank, sem mds hatésdg nem hagyta jéva. A prezentdcié tartalma nem tekinthetd a részvényekre vonatkozdé nyilvanos ajanlattételnek sem.

A jelen prezentdcioban foglalt informdcidk semmilyen esetben sem tekinthetdék és nem tekintendék pénzigyi, adézdsi vagy jogi tandcsnak vagy
tandcsaddsnak, sem befektetési tandcsnak vagy tandcsaddsnak, sem pedig bdrmilyen tranzakcié végrehajtdsdra vonatkozdé javaslatnak vagy
ajanlasnak.

A jelen prezentdcioban foglalt informdcidk a prezentdcid elkésziltének idépontjaban (2023. oktdéber 10-én) a Tdrsasdg dltal ismert korilményeken
alapulnak és azok a Tdrsasdgnak a prezentdcid elkésziltének idépontjdban képviselt dlldspontjat tukrozik, azzal, hogy az elébb emlitett korilmények és
dllaspont a késébbiekben vdltozhatnak. A Tdarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy a jelen prezentdcidoban foglalt elérejelzések, becslések a Tarsasdgnak a
jelen, ismert kordlményeken alapuld varakozdsai. Az elérejelzésekben, becslésekben foglalt varakozdsok, pénzigyi mutatok, vart eredmények a jelenben
mdr ismert, vagy még ismeretlen tényezdék, kockdzatok és egyéb bizonytalansdagok figgvényében jelentésen valtozhatnak.

A Tdrsasdg, illetve annak tisztségviseldi nem vdllalnak semmilyen felelésséget a jelen prezentdcidban foglalt informdcidk alapjdn meghozott bdarmilyen
dontésért, a jelen prezentdcid tartalmdval 6sszeflggésben felmerllt semmilyen kdrért, kdltségért, elmaradt haszonért, elmaradt Gzleti lehetéségért vagy
egyéb — kozvetlen vagy kdzvetett - kdrért.

A Tdrsasdg felhivja a figyelmet arra is, hogy a jelen prezentdcié d6nmagdban nem teljes koérl, az abban foglalt informdciok a Tdrsasdag dltal kozzétett
Informdciés Dokumentumban, rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsokban foglalt informdciokkal — igy kulondsen éves beszdmoldkkal — egyutt
értelmezendék.

T3 Goodwill
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